Course Introduction

Table of Contents

CHAPTER PAGE
| WELCOME TO THE EXAMFX SERIES 9 PROGRAM i5
L1 = ABOUT EXANMEX c.eeiiieieiiiieiesiiiessessssssmssssresnsssssenssssssenssssssennsssssennssssssnnsssssnsnssnssennnssssennnnnses i6
1.2 — EXAM OVERVIEW.....ccuuiteusirenssrenssrennsssenssrenssrenssssnssssensssenssssnssssensssenssssnssssnssssensssenssssnssssensssenss i6
1.3 — ARRANGING YOUR EXAM...iteeuuiireenssirrennsssrrennsssrrenssssrressssssresssssssesssssssesnsssssesnsssssesnsssssesnsssses i8
L4 — TAKING THE EXAM....iiteuuiiieennsisrernssisresnssssersnsssssesnssssssenssssssenssssssenssssseenssssssenssssseesnsssssennnnns i10
1.5 — PREPARING FOR YOUR EXAM ...citeeuuiiireeesiiirennsssrrennsssrrenssssresssssresssssssesssssssesnsssssesnsssssennnnns i12
1. EQuiTY OPTIONS 1
D] — BASIC OPTIONS .uuteuureuusrrnssrrenssrenssrenssrensssssssssessssensssesssssssssssssssesssssssssssssssssssrenssrensssnssssrenssren 2
1.2 — TRADITIONAL LISTED OPTIONS HOME BASE CHART ...ccuiiieerirensirenssrensssrnsssrenssrenssrensssssnssrsnsss 4
1.3 —HEDGING WITH OPTIONS ..euuuiieeeussiernnssssssnnssssrsnnssssesnnssssssnnssssesnnssssssnsssssssnsssssssnsssssssnnsssssnnnns 5
1.4 — SUMMARY OF OPTION STRATEGIES AND ACTIONS ...ceeeuuiireennssrrennssssrssnsssssssnssssssnnssssssnnssssesnns 7
1.5 — BASIC OPTION CALCULATIONS ..ecuuireusirenssrenssremnssrenssrenssrenssssessssenssrenssssnssssensssensssenssssnnsssenss 11
1.6 — BREAKEVEN POINTS 1eeuuuiieeeusirresasarressssaressnssssresnsssssessssssresssssssesssssssenssssssesssssssesnnssssesnnsnses 15
BASIC OPTIONS SUMMARY CHART ..ceeuuuiireenssiesnnssssesnnssssesnnsssssensssssssnnsssssssnsssssssnsssssssnnssssssnnssssenns 18
1.7 — OPTIONS EXCHANGES AND FLOOR PROCEDURES .....cceeuutirressssireesnsssseesnsssssesnsssssssnsssssssnnnsses 19
1.8 — OPTIONS ADMINISTRATION ...uuurreeussarrernssrresnssssresnsssseesnssssressssssresssssssesnssssresssssssesnnsssssennsnsres 28
1.9 — OPTION TERMINOLOGY ...ceeeuuuireeennsssessnssssessnsssssssnsssssssnssssssnnsssssssnssssssnnsssssssnnssssssnnssssssnnsnsses 35
1.10 — OPTION INTRINSIC AND TIME VALUES ....ccetmuiierrmnsiseesmnssssssnnssssessnssssssnnssssssnnsssssssnssssssnnnssses 36
.11 — OPTION SPREADS ...iteuuiteesirensrenssrsnsssrenssrenssrsnsssssssssensssensssenssssessssensssensssssssssensssenssssnssssnnss 39
.12 — TYPES OF SPREADS ... .cceeeuutiteeusateennssssssnnsssssssnssssessnssssssnnsssssesnssssssnnsssssssnsssssssnnssssssnnsssses 40
1.13 — OPTION STRADDLES, STRANGLES AND OTHER OPTION STRATEGIES ...ceemmuurriiiiireerennnsssnnnns 44
ADVANCED OPTIONS SUMMARY CHART ...teuuiremsuieessirenssrenssrenssrenssssensssensssenssssassssensssenssssnssssensssenss 50
1.14 — TAXES ON LISTED OPTIONS ...uiveuuireesirensrenssirnsssrenssrensssensssssssssenssssnssssnssssensssenssssnssssnnsssenss 51
1.15 — MINI, JUMBO, WEEKLY, QUARTERLY, AND BINARY OPTIONS.......ccooiirmimmmmnnniisiereeesmnsssssnnnens 54
2. SPECIALIZED OPTIONS 57
2.1 — STOCK INDEX OPTIONS .. citeuuuieernnnsiresnnsssesnnssssssnnssssssnnssssssnnsssssssnssssssnnssssssnnssssssnnssssssnnsssses 58
2.2 — INTEREST RATE OR YIELD-BASED OPTIONS ....cireeuuiiirsmnsisirrmnssersnnssssssnsssssssmnssssssnnssssssnnnsses 61
2.3 — WORLD CURRENCY OPTIONS: U.S. DOLLAR-SETTLED FOREIGN CURRENCY OPTIONS ......... 62
2.4 — LONG-TERM EQUITY ANTICIPATION SECURITIES ..uireusirenssrenssrensssrssssrenssssnssssnssssnnsssensssensssenss 65
3. OPTIONS REGULATIONS 67
3.1 — CUSTOMER ACCOUNT INFORMATION AND DOCUMENTATION ..cceuurrrrmnrirerrmnsssrrsmnssssssnsssssesnnns 68
3.2 — TYPES OF ACCOUNTS .ieemuuiieeemussernmssssessnsssssenmsssssssnssssssnnsssssssnsssssssnsssssssnsssssssnsssssssnnsssssnnnnns 76
3.3 — OPTION ACCOUNT REGULATIONS .....uiiiemuuieremnssssrsnnsssssnnnssssssnnssssssnnssssssnnssssssnnssssssnnssnsssnnnns 84
3.4 — FEDERAL REGULATIONS ...uitteuuiieremsssreensssssesnsssssesssssssesssssssesnsssssesnsssssssnsssssssnsssssssnnssssssnnnes 20
3.5 = OPTIONS COMMUNICATIONS ..ieeuuireussrenssrenssrenssssssssrssssrenssssssssssssssssssssnsssssssssssssssnssrenssssnsssnen 96
Copyright © ExamFX, Inc. All rights reserved. i3




ExamFX Series 9 Study Program

4. SELF-REGULATORY ORGANIZATIONS: SUPERVISION OF MEMBER FIRMS 103
4.1 — MEMBER FIRMS: OSJ AND BRANCH OFFICES . .euuireusiressireessrresssrenssrenssrsnsssrssssrsnssrenssrsnsssres 104
4.2 — SUPERVISION OF BRANCHES AND BRANCH OFFICE MANAGERS ...ccuuuiirereserreemsserresnsssrrennnns 109
4.3 — MARK-UP POLICY (FINRA RULE 2121).....uuttiiiiieerersssseeessssssseesssssssssssssssssssssssnssssssssnsesssns 111
4.4 — SUPERVISION OF MEMBER FIRM ACTIVITIES ..uuciteeeuiiressssisrennsssssenssssssesnsssssssnssssssnsssssssnnses 115
4.5 — ANTI-MONEY LAUNDERING (AML) PROGRAM........cceeieeeieeeeeesseesssssssssssssssssssssssssssssssesnsnnnne 125
5. SELF-REGULATORY ORGANIZATIONS: SUPERVISION OF MEMBER FIRM PERSONNEL 129
5.1 — REGISTRATION AND EMPLOYMENT OF INDIVIDUALS (FINRA RULE 1000 SERIES) ............... 130
5.2 — EMPLOYMENT OF MEMBER FIRM PERSONNEL .....ceeuuiireeeserreensssrrennsssrrennssssrensssssrsnsssssrsnnses 133
5.3 — TRANSACTIONS BY MEMBER FIRM PERSONNEL ...ccuuuiirreessirsensssrsnnssssesnnssssssnnssssesnnssssesnnnes 142
5.4 — DISCIPLINED MEMBER FIRMS AND REPORTING REQUIREMENTS OF MEMBER ACTIONS ....... 145
5.5 — OTHER FINRA SUPERVISORY RULES ...uiteuuireasirenssrensssresssrenssrenssrsnssssssssrsnssrenssssnsssssnssrsnssrs 148
5.6 — FINRA CODE OF PROCEDURE ....ccuuciiteeussissnnsssessnnssessnnsssessnsssssssnsssssssnsssssssnsssssssnsssssssnnnns 153
5.7 — FINRA BROKERCHECK SYSTENM ....uiiteeussiremnsssersnnssssssnnsssessnsssssssnsssssssnsssssssnsssssssnsssssssnnnns 155
5.8 — CoDE OF ARBITRATION (FINRA RULE SERIES 12000 & 13000) .......ccccoviiiiiiiiiierrsenssesnneens 157
R CLOSING RESOURCES 163
DAMAGE CONTROL STEPS...citmuuiiitessseesmnsssrsnnssssssnsssssssnsssssssnssssssssnssssssnnssssssnnssssssnnssssesnnsssssnnns 164
HOME STRETCH & THE REAL EXAM...cuiieuiireeiremsirenssrrnnssrenssrenssrensssressssenssrenssssnssssensssensssenssssnnss 166
R  APPENDICES 169
COURSE STUDY MANUAL ADDENDUM - EXHIBIT / EXERCISE FILLAINS...cceeueieremeiieremncrrenmnssseennnes 170
(04 23 1 (o7 Y I - o8 - 184
0 197

i4 Copyright © ExamFX, Inc. All rights reserved.





